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ตอนที่ 19

การประเมินมูลค่าหุ้นแบบง่ายๆ โง่ๆ
#2 คาดการณ์ P/E ที่เหมาะสม
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แนวคิด
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ถ้าเราสามารถประเมิน EPS และ P/E
ที่ มีความเหมาะสม ที่จะเกิดขึ้นในอนาคตได้

เราก็จะสามารถประเมิน 

ราคาหุ้นที่มีความเหมาะสม
ที่จะเกิดขึ้นในอนาคตได้เช่นกัน
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PRICE

(ราคาท่ีนักลงทุนยินดีจ่าย)

สมการส าคัญ ราคาหุ้น = P/E x EPS
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P/EEPS=

(มูลค่าท่ีนักลงทุนยินดีจ่าย)(คุณค่าท่ีกิจการสร้าง)

x
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ทบทวน P/E Expansion & P/E Contraction
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ตัวอย่างที่ 1 BBL : ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) 

สถิติ P/E Ratio
ค่าเฉลี่ย + 2SD 15.6
ค่าเฉลี่ย + 1SD 13.5
ค่าเฉลี่ย 11.5
ค่าเฉลี่ย - 1SD 9.4
ค่าเฉลี่ย - 2SD 7.3

ที่มา : ข้อมูลราคาหุ้น, PE Ratio และ ก าไรต่อหุ้น จากโปรแกรม eFin Smart Portal

เส้นราคาจ าลอง ณ P/E = 15.6
(ค่าเฉลี่ย + 2SD)

เส้นราคาจ าลอง ณ P/E = 13.5
(ค่าเฉลี่ย + 1SD)

เส้นราคาจ าลอง ณ P/E = 11.5
(ค่าเฉลี่ย)

เส้นราคาจ าลอง ณ P/E = 9.4
(ค่าเฉลี่ย -1SD)

เส้นราคาจ าลอง ณ P/E = 7.3
(ค่าเฉลี่ย -2SD)

P/E
Contraction

P/E
Expansion
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ทบทวน การเปรียบเทียบ P/E ปัจจุบันกับสถิติในอดีตอย่างง่าย

16/03/2015 www.a-academy.net 24

ท่ีมา : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

ต ำแหน่ง

P/E ปัจจุบนั 
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แนวทางการประเมิน P/E ที่เหมาะสมแบบง่ายๆ โง่ๆ

 เปรียบเทียบกับสถิติ P/E ในอดีตของบริษัทนั้น

 เปรียบเทียบกับสถิติ P/E ในอดีตของบริษัทอื่นๆ ที่มี
ลักษณะใกล้เคียงกัน (Comparable Peers)
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ตัวอย่าง สถิติ P/E ในอดีต
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ที่มา : eFin Smart Portal @ www.efinancethai.com

High P/E 10-11 เท่า

Low P/E 5-6 เท่า

Average P/E 7-9 เท่า

http://www.efinancethai.com/
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พาใช้ eFin Smart Portal
ในการหาสถิติ P/E ในอดีต

(รบกวนเปิดวิดีโอบทเรียนดูประกอบนะครับ... ไม่มีในสไลด์ครับ)
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สาธิตวิธีการหารายชื่อ
Comparable Peers ในเบื้องต้น

(รบกวนเปิดวิดีโอบทเรียนดูประกอบนะครับ... ไม่มีในสไลด์ครับ)
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ข้อควรทราบ

16/03/2015 www.a-academy.net 29

หุ้นที่น ามายกตัวอย่าง
สุ่มเลือกขึ้นมาเพื่อใช้ประกอบการศึกษาเท่านั้น

ไม่ได้เป็นการชี้น าอะไรทั้งสิ้น


