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ตอนที่ 15

In-depth Analysis #2
โครงสร้างและแนวโน้มการเติบโตของรายได้
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ทบทวน อัตราการเติบโตของรายได้ (Revenue Growth)
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อัตราการเติบโตของรายได้
Revenue Growth Rate

Revenue
Growth Rate

(อัตราทบต้น)

รายได้ปลายงวด

รายได้ต้นงวด

ความหมาย แสดงว่ารายได้ของกิจการมีการเติบโตในอัตราเฉลี่ยปีละเท่าใด

ค่าที่เหมาะสม เพื่อสะท้อนว่ากิจการยังมีอ านาจในการขายที่เพิ่มขึ้น
อัตราการเติบโตเฉลี่ยของรายได้ควรโตในอัตรา 8-10% ต่อปีขึ้นไป
โดยอัตราการเติบโตระยะสั้นอาจสามารถลดลงได้เป็นบางขณะ

=

1
จ านวนปี

- 1 x  100
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แนวคิดในการวิเคราะห์การเติบโตของรายได้

ยอดขาย  = ราคาขาย  x จ านวนที่ขาย
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ปรับขึ้น
ได้หรือไม่ ?
เมื่อไร ?

ขยายได้
หรือไม่ ?
เมื่อไร ?

- อ านาจต่อรอง ?
- ความนิยม ?
- กฎหมาย ?
- ปรับตามต้นทุน ?

- เพ่ิมการบริโภค ?
- เพ่ิมลูกค้า ?
- เพ่ิมสาขา ?
- ก าลังการผลิต ?
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ต้องเข้าใจโครงสร้างรายได้  (Revenue Structure)
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ตัวอย่าง บริษัท เอ็มเค เรสโตรองต์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน)

ท่ีมา : แบบ 56-1 ของ บริษัท เอ็มเค เรสโตรองต์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) ฉบับปี 2556

+10.6%/ปี
+38.7%/ปี

+480%/ปี

เป็นรายได้หลัก
มี Impact มาก
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ตัวอย่าง จ านวนที่ขาย vs ราคาที่ขาย
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ท่ีมา : ค าอธิบายและวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ ไตรมาสท่ี 3 สิ้นสุดวันท่ี 30 ก.ย. 2557
บริษัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนชั่นแนล จ ากัด (มหาชน)

โดยรวมขายได้น้อยลง (อัตราการเข้าพักน้อยลง)

ราคาขายนับตั้งแต่ต้นปี (9เดือน) ทรงๆ แต่ไตรมาสล่าสุดลดลง
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ตัวอย่าง Same Store Sales Growth vs Total System Sales Growth
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ท่ีมา : ค าอธิบายและวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ ไตรมาสท่ี 3 สิ้นสุดวันท่ี 30 ก.ย. 2557
บริษัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนชั่นแนล จ ากัด (มหาชน)

ยอดขายสาขาเดิมแทบไม่โต

ยอดขายรวมเติบโตขึ้นเพราะการขยายสาขาใหม่
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ตัวอย่าง วิเคราะห์การตั้งเป้าขยายสาขา
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ท่ีมา : เอกสารน าเสนอ Opportunity Day Q3/57 
บริษัท ยูบิลลี่ เอ็นเตอร์ไพรส์ จ ากัด (มหาชน)

เป้าหมาย

200 สาขาภายในปี 2559

(อ้างอิงจากการตอบค าถามใน
งาน Opportunity Day Q3/57)

ประเด็นวิเคราะห์ ?

- ขยายที่ไหน ?
- มีที่ให้ขยายพอหรือไม่ ?
- ขยายแล้วมีคนซื้อหรือไม่ ?
- ท าร้ายสาขาเก่าหรือไม่ ?
- เป็นไปได้หรือไม่ ?
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ตัวอย่าง รูปแบบการเติบโตที่มีข้อจ ากัดด้านก าลังการผลิต
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สินค้าหลักใช้ก าลังการผลิตเกือบเต็มแล้ว

ภาพรวมดูเหมือนยังผลิตเพิ่มได้อีกมาก
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ตัวอย่าง รูปแบบการเติบโตที่พึ่งพิงรายได้บางรายการเป็นหลัก

รายได้ 2008 2009 2010 2011 2012 2013

รายได้อื่นๆ (ค่าเช่าและอื่นๆ) 1,113 929 1,195 1,187 1,480 1,647

รายได้จากการขายอสังหาริมทรัพย์ 2,205 1,530 1,738 944 4,364 4,663

รายได้รวม 3,318 2,459 2,933 2,131 5,844 6,310
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ที่มา : สรุปจากงบการเงิน บริษัท ไทคอน อินดัสเทรียล คอนเน็คชั่น จ ากัด (มหาชน)

1,113 929 1,195 1,187 1,480 1,647
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รายได้อื่นๆ (ค่าเช่าและอื่นๆ)
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รายได้จากการขายอสังหาริมทรัพย์ ต้องให้ความส าคัญกับรายได้นี้อย่างมาก
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ตัวอย่าง การกระจายความเสี่ยงด้านแหล่งที่มาของรายได้
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ท่ีมา : เอกสารน าเสนอ Opportunity Day Q2/57, บริษัท พฤกษา เรียลเอสเตท จ ากัด (มหาชน)
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ตัวอย่าง Sales vs Revenue vs Backlog 
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ยอดขาย
(Sales)

รอรับรู้รายได้
(Backlog)

รายได้
(Revenue)

ท่ีมา : เอกสารน าเสนอ Opportunity Day Q4/56, บริษัท แอล.พี.เอ็น.ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน)
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ตัวอย่าง รายได้ที่มีอิทธิพลด้านฤดูกาล (Seasonal Effect)
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ที่มา : FACTSHEET ของหุ้นโดยเว็บไซต์ www.Jitta.com

http://www.jitta.com/
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ข้อควรทราบ

07/12/2014 www.a-academy.net 31

หุ้นที่น ามายกตัวอย่าง
สุ่มเลือกขึ้นมาเพื่อใช้ประกอบการศึกษาเท่านั้น

ไม่ได้เป็นการชี้น าอะไรทั้งสิ้น


