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ตอนที่ 5

ปัจจัยขับเคลื่อนและก ำหนดรำคำหุ้น #2
มูลค่ำที่นักลงทุนยินดีจ่ำย (P/E)



academyfree lifelong learninga http://www.a-academy.net

facebook.com/a.academy

ปัจจัยก ำหนดรำคำหุ้นในระยะยำว #1 : ก ำไรต่อหุ้น

07/12/2014 www.a-academy.net 42

3.0

5.0

7.0

9.0

11.0

13.0

15.0

17.0

19.0

21.0

40

60

80

100

120

140

160

180

200

220

240

De
c-0

3

Ju
n-

04

De
c-0

4

Ju
n-

05

De
c-0

5

Ju
n-

06

De
c-0

6

Ju
n-

07

De
c-0

7

Ju
n-

08

De
c-0

8

Ju
n-

09

De
c-0

9

Ju
n-

10

De
c-1

0

Ju
n-

11

De
c-1

1

Ju
n-

12

De
c-1

2

Ju
n-

13

De
c-1

3

Ju
n-

14

De
c-1

4

ราคาหุ้น (แกนซ้าย) ก าไรต่อหุ้น (แกนขวา)

ตัวอย่ำง BBL : ธนำคำรกรุงเทพ จ ำกัด (มหำชน) 

ที่มา : ข้อมูลราคาหุ้น, PE Ratio และ ก าไรต่อหุ้น จากโปรแกรม eFin Smart Portal
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ยังมีเหตุผลอื่นอีก!
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ในแต่ละช่วงเวลำ
นักลงทุนยินดีที่จะจ่ำยได้แตกต่ำงกัน

(Greed & Fear)
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ตัวชี้วัด ชื่อย่อ
กำรตีควำม

ค่ำต่ ำ ค่ำสูง

1. Price-to-Book Ratio
ราคาต่อมูลค่าทางบัญชี

P/BV หุ้นอาจจะถูก หุ้นอาจจะแพง

2. Price-to-Earnings
ราคาต่อก าไร

P/E หุ้นอาจจะถูก หุ้นอาจจะแพง

3. Dividend Yield
อัตราผลตอบแทนเงินปันผล

Dividend Yield หุ้นอาจจะแพง หุ้นอาจจะถูก

เปรียบเทียบกับสถิติในอดีต
และ/หรือ เปรียบเทียบกับ Peers ที่ใกล้เคียงกัน
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ตัวอย่ำงที่ 1 BBL : ธนำคำรกรุงเทพ จ ำกัด (มหำชน) 

สถิติ P/E Ratio
ค่าเฉลี่ย + 2SD 15.6
ค่าเฉลี่ย + 1SD 13.5
ค่ำเฉลี่ย 11.5
ค่าเฉลี่ย - 1SD 9.4
ค่าเฉลี่ย - 2SD 7.3

ที่มา : ข้อมูลราคาหุ้น, PE Ratio และ ก าไรต่อหุ้น จากโปรแกรม eFin Smart Portal

เส้นราคาจ าลอง ณ P/E = 15.6
(ค่าเฉลี่ย + 2SD)

เส้นราคาจ าลอง ณ P/E = 13.5
(ค่าเฉลี่ย + 1SD)

เส้นราคาจ าลอง ณ P/E = 11.5
(ค่าเฉลี่ย)

เส้นราคาจ าลอง ณ P/E = 9.4
(ค่าเฉลี่ย -1SD)

เส้นราคาจ าลอง ณ P/E = 7.3
(ค่าเฉลี่ย -2SD)

P/E
Contraction

P/E
Expansion
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ตัวอย่ำงที่ 2 AIT :  บริษัท แอ็ดวำนซ์ อินฟอร์เมชั่น เทคโนโลยี จ ำกัด (มหำชน)

สถิติ P/E Ratio
ค่าเฉลี่ย + 2SD 17.4
ค่าเฉลี่ย + 1SD 13.0
ค่ำเฉลี่ย 8.6
ค่าเฉลี่ย - 1SD 4.2
ค่าเฉลี่ย - 2SD -0.2

ที่มา : ข้อมูลราคาหุ้น, PE Ratio และ ก าไรต่อหุ้น จากโปรแกรม eFin Smart Portal

P/E
Contraction

P/E
Expansion

เส้นราคาจ าลอง ณ P/E = 17.4
(ค่าเฉลี่ย + 2SD)

เส้นราคาจ าลอง ณ P/E = 13.0
(ค่าเฉลี่ย + 1SD)

เส้นราคาจ าลอง ณ P/E = 8.6
(ค่าเฉลี่ย)

เส้นราคาจ าลอง ณ P/E = 4.2
(ค่าเฉลี่ย -1SD)

เส้นราคาจ าลอง ณ P/E = 0.0
(ค่าเฉลี่ย -2SD)
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Price is what you pay
Value is what you get

Warren Buffett
ปรมำจำรย์ด้ำนกำรลงทุนเน้นคุณค่ำ
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ลุ้น ลงทุน

เลี่ยง ลุ้น

น้อย/ทรง/หด

รำคำถูก
มีโอกำสเกิด

P/E Expansion

Value แนวโน้มการเติบโตของก าไรต่อหุ้น (EPS)

ลงทุน

ลงทุน

เลี่ยง เลี่ยง ลุ้น

ปำนกลำง มำก

รำคำกลำงๆ

รำคำแพง
มีโอกำสเกิด

P/E Contraction

Price
ราคาเทียบกับ
คุณค่าที่ได้รับ


