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ตอนที่ 16

Core + Satellite Strategy
หากยังรักที่จะเลือกแต่ก็กลัวผิดพลาด



academyfree lifelong learninga http://www.a-academy.net

facebook.com/a.academy

Core & Satellite Strategy

11/10/2014 www.a-academy.net 73

Active
Satellite

Sector
Satellite

Style
Satellite

Country
Satellite

Passive
Core

กองทุน Active Fund ดาวเด่น ณ ช่วงนั้นๆ
เช่น BBLAM, UOB, ABERDEEN

Sector Fund ที่น่าสนใจในช่วงนั้น
เช่น Healthcare, Finance ฯลฯ

Style ของหุ้นที่น่าสนใจในช่วงนั้นๆ
เช่น Growth, Dividend หรือ
Mid Cap, Small Cap เป็นต้น

ตลาดหุ้นต่างประเทศที่น่าสนใจ ณ ช่วงนั้นๆ
เช่น US, Europe, Japan, China, ฯลฯ



academyfree lifelong learninga http://www.a-academy.net

facebook.com/a.academy

สัดส่วนการลงทุน

11/10/2014 www.a-academy.net 74

สัดส่วน
70 - 100%

ลงทุนระยะยาว
ไม่อิงภาวะตลาด

สัดส่วน
0 - 30%

ลงทุนระยะสั้น-กลาง
อิงภาวะตลาด

Active
Satellite

Sector
Satellite

Style
Satellite

Country
Satellite

Passive
Core
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Satellite ที่มีสัดส่วนสงูเกินไป
อาจท าให้เกิดความเสี่ยงด้านการเลือกกองทุนผิด

และไม่ถือเป็น Core & Satellite Strategy
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ปี
Core

Satellite

Active Mkt. Cap Global Sector Sector Foreign

TMB SET50 BTP ABSM B-CARE SCBBANKING TMB WORLD

2008 -47.44% -37.19% -43.26% -22.85% -39.37%

2009 71.07% 34.53% 57.92% 20.97% 23.00%

2010 44.23% 36.24% 55.56% 4.90% -1.26%

2011 3.63% 14.64% 7.20% 7.93% -1.83%

2012 35.24% 75.92% 54.09% 13.84% 45.76% 10.49%

2013 -3.14% -0.37% 3.14% 49.37% -14.22% 33.59%

2014 (Aug) 20.37% 12.67% 24.92% 11.87% 36.82% 3.45%

เฉลี่ย (ทบต้น) 11.92% 15.45% 17.72% 11.04% N/A 1.49%

ที่มา : Morningstar
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ปี
Core

Satellite

Active Mkt. Cap Global Sector Sector Foreign

TMB SET50 BTP ABSM B-CARE SCBBANKING TMB WORLD

2008 70% 30%

2009 100%

2010 70% 30%

2011 70% 10% 20%

2012 70% 15% 15%

2013 70% 10% 20%

2014 70% 10% 10% 10%
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ปี
Core

Satellite Choices Core & 
Satellite
Portfolio

Active Mkt. Cap Global Sector Sector Foreign

TMB SET50 BTP ABSM B-CARE SCBBANKING TMB WORLD

2008 -47.44% -37.19% -43.26% -22.85% -39.37% -44.37%

2009 71.07% 34.53% 57.92% 20.97% 23.00% 71.07%

2010 44.23% 36.24% 55.56% 4.90% -1.26% 47.63%

2011 3.63% 14.64% 7.20% 7.93% -1.83% 5.45%

2012 35.24% 75.92% 54.09% 13.84% 45.76% 10.49% 37.63%

2013 -3.14% -0.37% 3.14% 49.37% -14.22% 33.59% 9.46%

Aug-14 20.37% 12.67% 24.92% 11.87% 36.82% 3.45% 19.47%

เฉลี่ย (ทบต้น) 11.92% 15.45% 17.72% 11.04% N/A 1.49% 15.85%

ที่มา : Morningstar
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ทุกครั้งที่คาดการณ์... ก็มีโอกาสผิดได้

แม้จะมีความรู้และประสบการณ์เฉพาะทางก็ตาม
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Duration
Satellite

Country
Satellite

Credit
Satellite

Thai Bond
Core

เสริมกองทุนตราสารหนี้สั้น หรือ ยาว
ตามทิศทางอัตราดอกเบี้ย

กระจายไปประเทศ/กลุ่มประเทศอื่นๆ
เช่น US Bond, Asia Bond, 
Emerging Markets Bond

เพ่ิมความเสี่ยงด้านเครดิต
เช่นลงทุนใน High Yield Bond


