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ตอนที่ 14

TAA : Technical Analysis
ปรับพอร์ตโดยอาศัยการวิเคราะห์ทางเทคนิค
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แนวคิดเบื้องต้น

ทุกปัจจัย
รวมลงที่ราคา

มีรูปแบบ
และซ้้ารอย

ปรับพอร์ต
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อาจไม่จ้าเป็นต้องวิเคราะห์ปัจจัยอื่นๆ
ราคาปัจจุบันที่เกิดขึ้น... มีเหตุผลของมัน

สามารถวัดผลได้จากดัชนีชี้วัด
(Indicators) บางอย่าง

อาจ... น้าไปใช้
ตัดสินใจลงทุนได้



academyfree lifelong learninga http://www.a-academy.net

facebook.com/a.academy

ตัวอย่าง Relative Strength Index
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Relative Strength Index (RSI)

ที่มา : SmartPortal @ www.efinancethai.com

Watch!Watch!Watch! Watch!

Watch!Watch! Watch! Watch!

Watch!

กราฟระยะสัปดาห์ (Week)

http://www.efinancethai.com/
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ตัวอย่าง Simple Moving Average
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Simple Moving Average (SMA) – 40 สัปดาห์

ที่มา : SmartPortal @ www.efinancethai.com

กราฟระยะสัปดาห์ (Week)

Watch!

Watch!

Watch!

Watch!

Watch!

Watch!

Watch!

http://www.efinancethai.com/
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ประยุกต์
Quantitative Tactical Allocation Model

(การปรับพอร์ตโดยอาศัยข้อมูลเชิงปริมาณ)
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อ้างอิงจากงานศึกษาของ Mebane T. Faber
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ดาวโหลดได้ฟรีท่ี
http://ssrn.com/abstract=962461

จัดท้าปี 2006
ตีพิมพ์ปี 2007
พิสูจน์หลักการและปรับปรุงเพิ่มเติมในปี 2013

http://ssrn.com/abstract=962461
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กฎการซื้อ-ขาย
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ที่มา : Faber, Mebane T., A Quantitative Approach to Tactical Asset Allocation (February 1, 2013)

ซื้อ เมื่อดัชนี S&P500 ตัดขึ้น เส้น SMA 10 เดือน 
ขาย เมื่อดัชนี S&P500 ตัดลง เส้น SMA 10 เดือน 

* งานศึกษาใช้ข้อมลูราคา ณ ทุกสิ้นเดือน โดยไม่สนใจราคาระหว่างเดอืน
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ผลลัพธ์เมื่อทดลองกับดัชนี S&P500 เพียงสินทรัพย์เดียว
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ที่มา : Faber, Mebane T., A Quantitative Approach to Tactical Asset Allocation (February 1, 2013)
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ความถี่การเกิด Large Loss ลดลง
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ที่มา : Faber, Mebane T., A Quantitative Approach to Tactical Asset Allocation (February 1, 2013)
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ใช้กลยุทธ์เดียวกัน แต่ลงทุนเป็นพอร์ตแบบ Asset Allocation
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ที่มา : Faber, Mebane T., A Quantitative Approach to Tactical Asset Allocation (February 1, 2013)

Strategic Asset Allocation (SAA)

81% ของช่วงเวลาที่ลงทุน
มีการถือสินทรัพย์ตั้งแต ่3 ประเภทขึ้นไป
จึงยังได้ประโยชนจ์ากการ Diversification
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ผลลัพธ์ระหว่างปี 1973 - 2012
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ที่มา : Faber, Mebane T., A Quantitative Approach to Tactical Asset Allocation (February 1, 2013)
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ลองท้ามั่ง
GTAA Model สไตล์นักลงทุนไทย

(เลือกสินทรัพย์ที่มีกองทุนรวมให้คนไทยทั่วไปสามารถลงทุนได้จริง)
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Strategic Asset Allocation : Diversified Growth
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ชื่อพอร์ตการลงทุน

พอร์ตเติบโตแบบมีการกระจายความเสี่ยง
(Diversified Growth Portfolio)

วัตถุประสงค์การลงทุน

เพ่ือสร้างผลตอบแทนเฉลี่ย 
ในรอบระยะเวลาการลงทุนตั้งแต่ 5
ประมาณ 8% ต่อปีขึ้นไป 
โดยเน้นให้มีการกระจายการลงทุนอย่าง
กว้างขวาง เพื่อความสมดุลของพอร์ต

ระยะเวลาการลงทุนที่แนะน้า

ตั้งแต่ 5 ปีขึ้นไป

เป้าหมายการลงทุนในมุมมองของนักลงทุน

 เงินลงทุนระยะยาว เช่น 
เพ่ือการศึกษาบุตร, เพ่ือการเกษียณอายุ
และเพ่ือเตรียมเป็นมรดก เป็นต้น

10%

Thai Bond
20%

10%

Global Bond
30%

SET50
30%
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ใช้วิธีการตัดสินใจเดียวกัน : SET50
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ซื้อ เมื่อดัชนี SET50 TRI ตัดขึ้น เส้น SMA 10 เดือน 
ขาย เมื่อดัชนี SET50 TRI ตัดลง เส้น SMA 10 เดือน 

* งานศึกษาใช้ข้อมลูราคา ณ ทุกสิ้นเดือน โดยไม่สนใจราคาระหว่างเดอืน
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ใช้วิธีการตัดสินใจเดียวกัน : Global Bond
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ซื้อ เมื่อราคา Templeton Global Bond Fund ตัดขึ้น เส้น SMA 10 เดือน 
ขาย เมื่อราคา Templeton Global Bond Fund ตัดลง เส้น SMA 10 เดือน 

* งานศึกษาใช้ข้อมลูราคา ณ ทุกสิ้นเดือน โดยไม่สนใจราคาระหว่างเดอืน
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ให้ผลลัพธ์ใกล้เคียงงานต้นแบบ และลด Drawdown ในช่วงวิกฤติได้ดีมาก
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Drawdown
-23%

Drawdown
-5%
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การปรับพอร์ต (Asset Allocation) ในช่วงเวลาต่างๆ
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Asset Allocation (Jan 2005 - June 2014)

Thai Bond Global Bond SET50 TRI S&P500 Gold London AM
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ข้อควรทราบ
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ยังไม่คิดค่าใช้จ่ายในการท้าธุรกรรม
เช่น Front-end Fee และ/หรือ Brokerage Fee


