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ตอนที่ 9

Tactical Asset Allocation
เพื่อก ำหนดขอบเขตที่เหมำะสมในกำรปรับพอร์ตกำรลงทุน
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Overconfidence : มั่นใจในตัวเองมำกเกินไป
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ยิ่งรู้มำก... ศึกษำมำก... ยิ่งเพิ่มโอกำสชนะ ?
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ย่ิงปรับ... ยิ่งเทรด... ยิ่งแย่ ?
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6%

หมำยเหตุ
ระยะเวลาที่ศึกษา : 6 ปี (ระหว่าง ม.ค. 1991 – ธ.ค. 1996)
จ านวนกลุ่มตัวอย่าง : 78,000 บัญชี
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ผลเสีย... จำกกำร “อพยพ” เงินลงทุน
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กระแสเงินสดที่เข้ำลงทุน
ในช่วง 2 ปีก่อนหน้ำ

ผลตอบแทนของตลำดหุ้น
ในช่วง 2 ปีให้หลัง

ที่มำ : Vanguard’s Principles for Investing Success
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แต่ไม่ท ำเลย... ก็อึดอัด
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3 Key Investment Decisions
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 Asset Allocation หรือ Strategic Asset Allocation (SAA) 
การจัดสรรสินทรัพย์เพื่อการลงทุน

 Market Timing หรือ Tactical Asset Allocation (TAA)
การจับจังหวะลงทุน

 Securities Selection
การคัดเลือกสินทรัพย์/หลักทรัพย์เพื่อลงทุน
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ตัวอย่ำง Tactical Asset Allocation
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ที่มำ : CalPERs : California Public Employees’ Retirement System

SAA TAA
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Strategic Asset Allocation : Diversified Growth
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ชื่อพอร์ตกำรลงทุน

พอร์ตเติบโตแบบมีการกระจายความเสี่ยง
(Diversified Growth Portfolio)

วัตถุประสงค์กำรลงทุน

เพ่ือสร้างผลตอบแทนเฉลี่ย 
ในรอบระยะเวลาการลงทุนตั้งแต่ 5
ประมาณ 8% ต่อปีขึ้นไป 
โดยเน้นให้มีการกระจายการลงทุนอย่าง
กว้างขวาง เพื่อความสมดุลของพอร์ต

ระยะเวลำกำรลงทุนที่แนะน ำ

ตั้งแต่ 5 ปีขึ้นไป

เป้ำหมำยกำรลงทุนในมุมมองของนักลงทุน

 เงินลงทุนระยะยาว เช่น 
เพ่ือการศึกษาบุตร, เพ่ือการเกษียณอายุ
และเพ่ือเตรียมเป็นมรดก เป็นต้น

10%

Thai Bond
20%

10%

Global Bond
30%

SET50
30%
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ตัวอย่ำง กำรก ำหนด TAA Range

Asset
Strategic

Asset Allocation
Tactical 

Asset Allocation

Thai Bond 20% ± 5%

Global Bond 30% ± 10%

Thai Stock (SET50) 30% ± 10%

Global Stock (S&P500) 10% ± 5%

Gold 10% ± 5%

Total 100%
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สำธิต ประโยชน์ vs โทษของ TAA
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Year
Underweight

Portfolio
Neutral

Portfolio (SAA)
Overweight
Portfolio

Worst
Market Timer

Perfect
Market Timer

2005 3.2% 5.0% 6.8% 3.2% 6.8%

2006 9.9% 8.9% 7.9% 7.9% 9.9%

2007 17.1% 19.8% 22.5% 17.1% 22.5%

2008 -7.6% -15.9% -23.7% -23.7% -7.6%

2009 25.7% 32.0% 38.5% 25.7% 38.5%

2010 17.4% 21.3% 25.2% 17.4% 25.2%

2011 2.2% 2.9% 3.5% 2.2% 3.5%

2012 16.1% 18.6% 21.0% 16.1% 21.0%

2013 -0.6% 0.2% 0.9% -0.6% 0.9%

H1-14 6.2% 7.6% 9.1% 6.2% 9.1%

ผลตอบแทนสะสม 127.0% 142.5% 157.5% 84.0% 217.7%

ผลตอบแทนเฉลี่ย (ทบต้น) 9.0% 9.8% 10.5% 6.6% 12.9%

หมำยเหตุ Overweight Portfolio 15% Thai Bond,  20% Global Bond,   40% SET50,  15% S&P500,  10% Gold
Neutral Portfolio 20% Thai Bond,  30% Global Bond,   30% SET50,  10% S&P500,  10% Gold
Underweight Portfolio 25% Thai Bond, 40% Global Bond,  20% SET50, 5% S&P500, 10% Gold


