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ตอนที่ 3

แนวคิดพื้นฐานของกลยุทธ์การลงทุนนี้
พื้นฐานการเงินเชิงพฤติกรรม
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การลงทุนเป็นการแข่งขันแบบไหน ?
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Winner’s Game
(ยิ่งเคลื่อนไหวมาก ยิ่งเพิ่มโอกาสชนะ)

vs
Loser’s Game

(ย่ิงเคลื่อนไหวน้อย ยิ่งเพิ่มโอกาสชนะ)
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ลองดูสิว่า... วงจรแห่งความล้มเหลวอยู่ตรงไหน ?

ท่ีมา : Ibbotson, Morningstar

Ibbotson® SBBI®

Stocks, Bonds, Bills and Inflation 1926-2012
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สินทรัพย์ลงทุนพื้นฐาน : ไทย

ปี Cash
Short-term

Bond
Bond Stock

1999 6.00% 6.88% 7.75% 36.27%
2000 4.08% 7.77% 14.29% (43.15%)
2001 3.50% 4.33% 8.33% 15.20%
2002 2.75% 4.41% 10.18% 20.51%
2003 2.00% 2.57% (2.49%) 120.68%
2004 1.00% 0.58% 2.87% (11.10%)
2005 1.00% 0.42% (0.23%) 10.44%
2006 2.88% 5.30% 5.48% (0.71%)
2007 4.46% 6.11% 7.63% 30.40%
2008 2.33% 7.84% 18.78% (44.12%)
2009 1.75% 1.78% (4.18%) 69.20%
2010 0.68% 1.78% 5.76% 44.71%
2011 1.63% 2.96% 5.61% 2.97%
2012 3.00% 4.03% 3.30% 39.80%
2013 2.50% 2.96% 2.14% (3.67%)

ค่าเฉล่ียทบต้น 2.63% 3.96% 5.52% 12.34%
ค่าสงูสดุ 6.00% 7.84% 18.78% 120.68%
ค่าต า่สดุ 0.68% 0.42% -4.18% -44.12%
S.D. 1.44% 2.42% 6.01% 41.73%

High Risk, High Expected Return

ผลตอบแทนทีส่งู
มาพรอ้มกบัความเสีย่ง
ทีส่งูขึน้ตามไปดว้ย

* Cash = อตัราดอกเบี้ยเงนิฝากประจ า 1 ปี เฉลีย่, Short-term Bond = ThaiBMA Gov.Bond Index 1-3Y Maturity, Bond = ThaiBMA Gov.Bond Index, Stock = SET (รวมปันผล)
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แม้จะเข้าใจ... ก็ยังอาจท าไม่ได้
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นั่นท ำให้เรำต้องศึกษำเรื่อง

พฤติกรรม ของนักลงทุน... ซึ่งก็คือตัวเรำนั่นเอง
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Behavioral Finance : การเงินเชิงพฤติกรรม 
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การเงินเชิงพฤติกรรม
“ทฤษฎกีารเงนิทีค่ านึงถงึความเป็นมนุษย์
ซึง่ยงัคงไมส่ามารถตดัสนิใจโดยใช้
เหตุและผลไดอ้ยา่งสมบรูณ์แบบ”
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ปรากฎการณ์ส าคัญที่ถูกค้นพบ
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รูปประกอบจำก : http://ericveldkamp.wordpress.com/

ยึดติดกับบางสิ่ง
ที่ไม่ส าคัญ
หรือไม่เกี่ยวข้อง
กับการตัดสนิใจ
ในปัจจุบันแล้ว

กล้าเกินไป มั่นใจเกินไป

ไม่ได้กลัวเสี่ยง แต่กลัวเสีย

ชอบแห่แหน
แพ้ให้กับพฤติกรรมกลุ่ม

ให้ค่าของเงิน แต่ละก้อนไม่เท่ากนั
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ค าถาม #1
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คุณจะเลือกทางเลือกใดต่อไปนี้

A. มีโอกำส 50% ที่คุณจะ ได้รับเงิน 2,000 บาท
และมีโอกำส 50% ที่คุณจะไม่ได้อะไร

B. มีโอกำส 100% ที่คุณจะ ได้รับเงิน 1,000 บาท
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ค าถาม #2
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คุณจะเลือกทางเลือกใดต่อไปนี้

A. มีโอกำส 50% ที่คุณจะ เสียเงิน 2,000 บาท
และมีโอกำส 50% ที่คุณจะไม่เสียเงินเลย

B. มีโอกำส 100% ที่คุณจะ เสียเงิน 1,000 บาท
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Prospect Theory
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ที่มา : Kahneman and Tversky, 1979

“แรกๆ ก็รู้สึกดี แต่เมื่อได้เพิ่มขึ้นเรื่อยๆ 
กลับรู้สึกดีในอัตราที่ลดลง”

“เสียแค่นิดหน่อย
ก็เจ็บจนยากจะท าใจ
พร้อมจะท าอะไรที่ไม่สมเหตุผลเพื่อให้หายเจ็บ”
(Loss-Aversion)

ต้องหาจุดนี้ให้เจอ
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สรุปแนวคิดพื้นฐานของกลยุทธ์การลงทุนนี้
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 ลงทุนโดยมีเป้าหมายเป็นศูนย์กลาง
รู้มูลค่ำเป้ำหมำย รู้ระยะเวลำ รู้ข้อจ ำกัดต่ำงๆ

 เชื่อในศักยภาพ และเข้าใจธรรมชาติของสินทรัพย์
ไม่พยำยำมเอำชนะ
มุ่งเคลื่อนไหวให้น้อย... เพื่อให้ได้ผลลัพธ์มำก

 ให้ความส าคัญกับปัจจัยด้านอารมณ์
รู้ว่ำเมื่อไรที่เหตุผลจะแพ้ให้กับอำรมณ์
แล้วเลี่ยง/ลดกำรเกิดภำวะนั้น

 ไม่ออกรบ... ในศึกที่โอกาสแพ้มากกว่าชนะ


