
academy free lifelong learning a http://www.a-academy.net 

facebook.com/a.academy 8/14/2014 www.a-academy.net 25 

ตอนที่ 20 

กองทุนรวมหุ้นต่างประเทศ 

(FIF Equity Fund) 
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ประเภทกองทุน vs วัตถุประสงค์การลงทุน 

ผลตอบแทนที่คาดหวังและความเสี่ยง 

ระยะเวลาการลงทุน 

ตลาดเงิน 

ตราสารหน้ี 

อสังหาริมทรัพย์ 

ตราสารทุน (หุ้น) ทองค า 

Safety and Liquidity 
ส ารองสภาพคล่อง 

Current Income 
รายได้ประจ า 

Growth 
มุ่งเติบโต 

Diversification 
กระจายความเสี่ยง 

ผสม (หุ้น + อื่นๆ) 

ตราสารหน้ี ตปท. 

น้ ามัน 

การลงทุน
ทางเลือกอื่นๆ 

ไม่มีเกณฑ์ 
ระยะเวลาการลงทุน 

ที่เหมาะสม 
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โอกาสการลงทุนในหุ้นต่างประเทศ ? 
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ที่มา : Bloomberg, แสดงเป็นผลตอบแทนรวมเงินปันผล (Total Return) 

ประเทศ สหรั ฐฯ ยุโรป ญี่ ปุ่น ประเทศ ก ำลังพัฒนำ จีน ไทย

Year S&P500 MSCI EUROPE NIKKEI 225 MSCI EM Shanghai Comp. SET

2000 -9.1% -1.7% -26.7% -30.7% 52.6% -43.2%

2001 -11.9% -15.1% -22.9% -2.3% -19.9% 23.8%

2002 -22.1% -30.4% -17.9% -5.9% -16.7% 20.9%

2003 28.7% 16.0% 25.7% 55.9% 11.6% 126.2%

2004 10.9% 12.9% 8.6% 26.1% -14.1% -10.6%

2005 4.9% 27.0% 41.8% 34.4% -5.8% 11.2%

2006 15.8% 20.6% 8.1% 32.6% 135.1% -0.3%

2007 5.6% 3.4% -10.0% 39.7% 98.0% 31.2%

2008 -37.0% -43.2% -41.1% -53.1% -64.9% -45.1%

2009 26.4% 32.7% 21.1% 79.0% 82.6% 71.4%

2010 15.1% 11.9% -1.3% 19.4% -12.8% 47.1%

2011 2.1% -7.5% -15.6% -18.2% -20.2% 3.5%

2012 16.0% 18.1% 25.6% 18.7% 5.8% 40.4%

2013 32.4% 20.5% 59.4% -2.3% -3.9% -3.8%

เฉลี่ยทบต้น 3.6% 2.1% 0.3% 8.1% 4.9% 11.9%

Max 32.4% 32.7% 59.4% 79.0% 135.1% 126.2%

Min -37.0% -43.2% -41.1% -53.1% -64.9% -45.1%
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โครงสร้างทั่วไปของกองทุนที่ไปลงทุนในหุ้นต่างประเทศ 
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กองทุน FIF 

(Foreign Investment Fund) 

กองทุนหลักในต่างประเทศ 
(Master Fund) 

บริหารเงินลงทุนให้เป็นไปตามนโยบายการลงทุน 
โดยใช้มุมมองของผู้จัดการกองทุนหลัก 
(ไม่สนใจมุมมองของนกัลงทุนไทย) 

บริหารความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน 
บริหารอัตราการถือครองเงินสด 
(ตามนโยบายที่ก าหนดไว้ ใช้มุมมองนักลงทุนไทย) 

กองทุนรวมหน่วยลงทุน (Feeder Fund) 
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ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน 
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Master Fund ค่าเงินบาท ผลลัพธ ์

+ 5% 
-2% 

(แข็งค่า) 

+3% 

+2% 0% 

+0% -2% 

+0% 
+2% 

(อ่อนค่า) 

+2% 

+2% +4% 

+5% +7% 

หมายเหตุ เป็นตัวอย่างอย่างง่าย เพื่อความเข้าใจ ค่าท่ีแสดงเป็นเพียงค่าโดยประมาณเท่านั้น 
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ปัจจัยพิจารณาเมื่อจะลงทุนใน FIF หุ้นต่างประเทศ 
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 ไปลงทุนที่ไหน 
ลงทุนเป็นกลุ่มประเทศ / ประเทศเดียว / Sector เดียว ? 

 กองทุนหลัก (Master Fund) 
มีการบริหารแบบใด (Active หรือ Passive) ? 
มีฝีมือขนาดไหน (ผลการด าเนินงานในอดีต) ? 

 นโยบายการป้องกันความเสี่ยงอตัราแลกเปลี่ยน 
ป้องกัน / ไม่ป้องกัน / ตามดุลยพินิจผู้จัดการกองทุน ? 
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ตัวอย่าง กองทุน FIF หุ้นสหรัฐฯ  
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ประเทศท่ีลงทุน สหรัฐฯ 

Sector ท่ีลงทุน กระจายลงทุนท้ังตลาดหุ้น 

กองทุนหลัก iShares Core S&P500 ETF 

วิธีการบริหาร Passive/Index Fund เลียนแบบดัชนี S&P500 

FX Hedging ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน 
(ปัจจุบัน ป้องกัน > 90%) 

ท่ีมา : TMBAM 
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ตัวอย่าง กองทุน FIF หุ้นยุโรป 
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ประเทศท่ีลงทุน กลุ่มประเทศในทวีปยุโรป 

Sector ท่ีลงทุน กระจายลงทุนท้ังตลาดหุ้น 

กองทุนหลัก Allianz Europe Equity Growth 

วิธีการบริหาร Active Management 

FX Hedging ไม่น้อยกว่า 75% 

ท่ีมา : K-ASSET 
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ตัวอย่าง กองทุน FIF หุ้นญี่ปุ่น 
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ประเทศท่ีลงทุน ญี่ปุ่น 

Sector ท่ีลงทุน กระจายลงทุนท้ังตลาดหุ้น 

กองทุนหลัก Nikkei 225 ETF 

วิธีการบริหาร Passive/Index Fund เลียนแบบดัชนี Nikkei 225 

FX Hedging ประมาณ 80%  ท่ีมา : TISCO Asset 
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ตัวอย่าง กองทุน FIF แบบเจาะจง Sector 

8/14/2014 www.a-academy.net 34 

ประเทศท่ีลงทุน ท่ัวโลก 

Sector ท่ีลงทุน Global Health Care : หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีชีวภาพ 
เวชภัณฑ์ เทคนิคการแพทย์ และบริการด้านสุขภาพ 

กองทุนหลัก JP Morgan Global Healthcare 

วิธีการบริหาร Active Management 

FX Hedging ขึ้นกับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ท่ีมา : KSAM 
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FIF ในประเทศ vs กองทุนหลัก : กรณีป้องกันความเสี่ยง FX 
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ท่ีมา : Bloomberg ณ 1 ส.ค. 57 

iShares S&P500 ETF TMB US500 EQ Index Fund 
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มีกองทุน FIF หุ้นต่างประเทศอะไรบ้างให้ลงทุน ? 

ภูมิภาค กลุ่มประเทศ รายประเทศ Sector / Theme 

ท่ัวโลก 
Global Equity 

- Global Equity 
 

- ทรัพยากรธรรมชาติ 
- สุขภาพ 
- สถาบันการเงิน 
- เกษตรกรรม 
- พลังงาน 
- อสังหาริมทรัพย์ 
- สินค้าฟุ่มเฟือย 

ประเทศท่ีพัฒนาแล้ว 
Developed Markets 

- All Developed Markets 
- สหภาพยุโรป 
- ทวีปยุโรป 

- สหรัฐฯ 
- ญี่ปุ่น 
- เยอรมัน 

- เทคโนโลยี 
 

ประเทศก าลังพัฒนา 
Emerging Markets 

- All Emerging Markets 
- BRIC 
- เอเชีย (ไม่รวมญี่ปุ่น) 
- เอเชียเหนือ 
- ลาตินอเมริกา 

- จีน 
- อินเดีย 
- เกาหลีใต้ 

- อุปโภคบริโภค 
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ท่ีมา : รวบรวมโดย A-Academy เมื่อ 2 ส.ค. 57 


