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ตอนที่ 18 

กองทุนผสม 
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ประเภทกองทุน vs วัตถุประสงค์การลงทุน 

ผลตอบแทนที่คาดหวังและความเสี่ยง 

ระยะเวลาการลงทุน 

ตลาดเงิน 

ตราสารหน้ี 

อสังหาริมทรัพย์ 

ตราสารทุน (หุ้น) ทองค า 

Safety and Liquidity 
ส ารองสภาพคล่อง 

Current Income 
รายได้ประจ า 

Growth 
มุ่งเติบโต 

Diversification 
กระจายความเสี่ยง 

ผสม (หุ้น + อื่นๆ) 

ตราสารหน้ี ตปท. 

น้ ามัน 

การลงทุน
ทางเลือกอื่นๆ 

ไม่มีเกณฑ์ 
ระยะเวลาการลงทุน 

ที่เหมาะสม 
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นิยามในเบื้องต้น 

ที่มา : สรุปจาก www.thaimutualfund.com  

• ลงทุนในหุ้นและตราสารประเภทอื่นๆ 

• มีหุ้นระหว่าง  35 – 65% 
กองทุนรวมผสม 

(Balanced Fund) 

• ลงทุนในหุ้นและตราสารประเภทอ่ืนๆ 

• ไม่มีข้อก าหนดว่าต้องมีหุ้นเท่าใด 

กองทุนรวมผสม 
แบบยืดหยุ่น 

(Flexible Fund) 
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3 การตัดสินใจลงทุนที่มีความส าคัญ 

 Asset Allocation หรือ Strategic Asset Allocation (SAA)  
การจัดสรรสินทรัพย์เพื่อการลงทุน 

 Market Timing หรือ Tactical Asset Allocation (TAA) 
การจับจังหวะลงทุน 

 Securities Selection  
การคัดเลือกสินทรัพย์/หลักทรัพย์เพื่อลงทุน 
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ตัวอย่าง การตัดสินใจลงทุน 

ประเภทสินทรัพย์ สัดส่วนสินทรัพย์ระยะยาว การปรับพอร์ตระยะสั้น 

เงินสด 10% +/- 10% 

ตราสารหนี้ 40% +/- 10% 

ตราสารทุน (หุ้น) 40% +/- 15% 

สินทรัพย์ทางเลือก 10% +/- 5% 

สินทรัพย ์ กลยุทธ์การเลือกสินทรัพย์ 

ตราสารหนี้ ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐ สถาบันการเงิน เอกชน ให้มีอายุเฉลี่ยในช่วง 1 – 3 ปี 

ตราสารทุน (หุ้น) ลงทุนในหุ้นเติบโต (Growth Stock) โดยเลือกหุ้นแบบ Active จ านวนหุ้นอย่างน้อย 10 หุ้น 

สินทรัพย์ทางเลือก ลงทุนเลียนแบบดัชนีสินค้าโภคภณัฑ์ (Passive Investment) 

Securities 
Selection 

SAA TAA 
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ได้ใช้ประโยชน์จากการจัดสรรสินทรัพย์ (Asset Allocation) 
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ปี พอร์ ตร ะมัดร ะวัง พอร์ ตปานกลาง
1999 11.29% 15.70% 24.51% 36.27%
2000 0.13% (7.50%) (22.78%) (43.15%)
2001 5.96% 7.59% 10.85% 15.20%
2002 6.82% 9.24% 14.07% 20.51%
2003 20.29% 38.01% 73.44% 120.68%
2004 (1.17%) (2.92%) (6.43%) (11.10%)
2005 1.92% 3.43% 6.43% 10.44%
2006 4.40% 3.50% 1.69% (0.71%)
2007 9.76% 13.40% 20.68% 30.40%
2008 0.05% (7.75%) (23.33%) (44.12%)
2009 11.89% 22.01% 42.23% 69.20%
2010 8.22% 14.66% 27.53% 44.71%
2011 2.96% 2.96% 2.97% 2.97%
2012 9.41% 14.78% 25.50% 39.80%
2013 2.36% 1.29% (0.83%) (3.67%)

ค่าเฉลี่ยทบต้น 6.15% 7.97% 10.70% 12.34%
ค่าสูงสุด 20.29% 38.01% 73.44% 120.68%
ค่าต่่าสุด (1.17%) (7.75%) (23.33%) (44.12%)

พอร์ ตเชิงรุ ก

หมายเหต 
ค านวณจาก ThaiBMA Gov. Bond 
Index 1-3Y Maturity  
และ SET Index Return  
(รวมเงินปันผล) 
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ข้อควรทราบเมื่อจะลงทุนในกองทุนผสม 
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การตัดสินใจลงทุน #1 #2 

Strategic Asset Allocation 
(ระยะยาว) 

ลงทุนสินทรัพย์อะไรบ้าง สัดส่วนสินทรัพย์เท่าไร 

Tactical Asset Allocation 
(ระยะส้ัน) 

ท า หรือ ไม่ท า ท ามาก-น้อยแค่ไหน 

Securities Selection 
(การเลือกสินทรัพย์) 

Passive หรือ Active มีสไตล์เฉพาะตัวหรือไม ่

มักไม่มีการระบุในหนังสือชี้ชวน (โดยทั่วไปจะเขียนไว้แบบกว้างๆ) 
แต่จริงๆ แล้วจะมีนโยบายภายในของแต่ละกองทุน  อาจต้องใช้วิธี 
1) สอบถาม บลจ.  2) ดูจาก Benchmark ของกองทุน 
และ/หรือ  3) ศึกษาจากพอร์ตการลงทุนปัจจุบัน 
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ตัวอย่าง กองทุนผสม (หุ้นประมาณ 15%) 
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ที่มา : www.morningstarthailand.co.th และ UOBAM 

กองทุนเปิด ไทย มิกซ์ 15/85 ปันผล 

http://www.morningstarthailand.co.th/
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ตัวอย่าง กองทุนผสม (หุ้นประมาณ 30%) 
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ที่มา : www.morningstarthailand.co.th และ TMBAM 

กองทุนเปิดทหารไทยจัดทัพลงทุน ระยะปานกลาง 

http://www.morningstarthailand.co.th/
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ตัวอย่าง กองทุนผสม (หุ้นประมาณ 50%) 
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ที่มา : www.morningstarthailand.co.th และ K-ASSET 

กองทุนเปิด K-PLAN 3 

http://www.morningstarthailand.co.th/
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ตัวอย่าง กองทุนผสมแบบยืดหยุ่น (หุ้น 0 - 100%) 
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ที่มา : www.morningstarthailand.co.th และ BBLAM 

กองทุนเปิด B-ACTIVE 

http://www.morningstarthailand.co.th/
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กองทุนผสมประเภทพิเศษๆ 
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 Target Dated 

 Target Retirement 

 Lifestyle Fund 

 
บลจ. ชื่อกองทุน 

K-ASSET K-Lifestyle 2500, 2510, 2520, 2530 

SCBAM SCB RETIREMENT 2566, 2576, 2586 

KSAM Krungsri Life Stage 20 Plus, 30 Plus, 55 Plus 

UOBAM Thai Life Cycle 2025 

BBLAM B-SENIOR 
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ตัวอย่าง Krungsri Life Stage  
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ที่มา : KSAM 


